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Normas Generales
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MINISTERIO DE ECONOMIA, FOMENTO Y TURISMO
Corporacion de Fomento de la Produccién

Gerenciade Inversion y Financiamiento

EJECUTA ACUERDO N° 382 BIS, DE 2022, DEL COMITE DE CAPITAL DE RIESGO,
ADOPTADO EN SESION N° 6, DE 23 DE NOVIEMBRE DE 2022, QUE MODIFICA
ACUERDO N° 301, DE 2020, QUE APRUEBA TEXTO REFUNDIDO DE LASNORMAS
DEL PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO A FONDOSDE INVERSION DE CAPITAL
DE RIESGO - FONDO ETAPASTEMPRANAS TECNOL OGICAS (FET),
MODIFICADO POR ACUERDOSN® 367 Y N° 372, AMBOS DE 2022

(Resolucién)
NUm. 36.- Santiago, 4 de abril de 2023.
Visto:

La Ley N° 6.640, que crea la Corporacion de Fomento de la Produccion; el decreto con
fuerza de ley N° 211, de 1960, del Ministerio de Hacienda, que Fija Normas que Regiran a la
Corporacion de Fomento de la Produccion; el Reglamento de la Corporacion, aprobado por
decreto supremo N° 360, de 1945, del Ministerio de Economia; la Ley N° 19.880, que Establece
Bases de los Procedimientos Administrativos que Rigen los Actos de los Organos de la
Administracion del Estado; el decreto supremo N° 28, de 11 de marzo de 2022, del Ministerio de
Economia, Fomento y Turismo que nombra e cargo de Vicepresidente Ejecutivo de Corfo; las
facultades que me otorga el literal a) del numeral 6° de la resolucién (A) N° 68, de 2014, del
Vicepresidente Ejecutivo de la Corporacion para e€ecutar los Acuerdos alli indicados, las
resoluciones exentas RA 58/464/2022 y RA 58/469/2022, y la resolucion TRA 58/4/2023, todas
de Corfo y lo establecido en las resoluciones N° 7 de 2019 y N° 14, de 2022, ambas de la
Contraloria General de la Republica, que fija normas sobre exencién del tramite de toma de
razon.

Considerandos:

1. El acuerdo de Consgjo N° 2831, de 2014, puesto en gecucion por la resolucion (A) N°
68, de 2014, que fija el nuevo texto refundido del reglamento del "Comité de Capital de Riesgo
de la Corporacion de Fomento de la Produccién'.

2. El Acuerdo N° 382 bis, adoptado por el Comité de Capital de Riesgo €l 23 de noviembre
de 2022, que modifica el Acuerdo N° 301, de 2020, que aprueba el texto refundido de las normas
del "Programa de Financiamiento a Fondos de Inversion de Capital de Riesgo - Fondo Etapas
Tempranas Tecnoldgicas (FET)", modificado por Acuerdos N° 367 y N° 372, ambos de 2022.

3. Las resoluciones afectas N° 58, de 2020, N° 33 y N° 73, ambas de 2022, que ejecutan los
Acuerdos N° 301, de 2020, y Acuerdos N° 367 y N° 372, ambos de 2022, respectivamente.

4. Que, de acuerdo con lo establecido en el acépite I, del Acuerdo referido en e numeral
anterior, se faculta a Gerente de Inversién y Financiamiento, de Corfo, para dictar € texto
refundido de las normas del Programa.

Resuelvo:

1° EjecuUtese el Acuerdo N° 382 bis, de 2022, adoptado por el Comité de Capital de Riesgo
en la Sesién N° 06-2022, celebrada el 23 de noviembre de 2022.
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2° Dictese el siguiente texto refundido de las normas del "Programa de Financiamiento a
Fondos de Inversion de Capital de Riesgo - Fondo Etapas Tempranas Tecnologicas (FET)":

"PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO
A FONDOS DE INVERSION DE
CAPITAL DE RIESGO PARA ETAPAS TEMPRANAS TECNOLOGICAS - FONDO
ETAPAS TEMPRANAS TECNOLOGICAS'

La Corporacion de Fomento de la Produccién, en adelante "Corfo" o la "Corporacion”,
ofrece a los Fondos de Inversion regidos por las disposiciones de la Ley N° 20.712 y sus
modificaciones, en adelante también "los Fondos', recursos en una modalidad de Linea de
Crédito de largo plazo, en adelante "Linea", con el objeto de que sean finalmente invertidos en
empresas en etapas tempranas tecnolégicas, que se encuentren desarrollando proyectos de ato
potencial de crecimiento. Dichos recursos estan disponibles para los Fondos, con arreglo a las
siguientes normas del "Programa de Financiamiento a Fondos de Inversiéon de Capital de Riesgo
- Fondo Etapas Tempranas Tecnoldgicas’, en adelante €l "Programa’’.

TITULO PRIMERO: NORMAS DE OPERACION DEL PROGRAMA.
1. Objetivos y Definiciones del Programa.
1.1 Objetivos.

El Programa est& destinado a fomentar la creacion de Fondos de Inversion que permitan el
financiamiento de empresas chilenas que se encuentren en etapas tempranas de desarrollo, y
presenten potencial de crecimiento e innovacion en sectores vinculados con tecnologias.

Para ello, se contempla la posibilidad de que los Fondos de Inversién utilicen los recursos
disponibles para efectuar aportes de capital, que les permitan adquirir mayoritariamente
participaciones parciales y también el otorgamiento de créditos a dichas empresas.

La Corporacion ofrece financiamiento de largo plazo a los Fondos dispuestos a invertir en
empresas con las caracteristicas definidas en las presentes normas, y cuyas Administradoras se
involucren activamente, de manera directa o a través de mandatarios, agentes o representantes,
en lagestion de las empresas receptoras finales de | os recursos.

1.2. Definiciones.
Paralos efectos del siguiente Programa, se entendera por:

a) Comité de Capital de Riesgo: En adelante indistintamente "CCR". Comité de Corfo
creado mediante Acuerdos de Consgjo N° 2.495 y N° 2.499, ambos de 2008, que tiene a su cargo
e desarrollo de los Programas de Capita de Riesgo de la Corporacion de Fomento de la
Produccion.

b) Patrimonio de una empresa: Se entenderd como patrimonio de la empresa, 1o consignado
en la cuenta respectiva del balance de la empresa receptora, €l que debera acreditarse mediante
un certificado de Auditores Externos consignando € cumplimiento de dicha condicion, cuando el
Balance no se encuentre auditado. Para empresas de menos de un afio de antigliedad se tendra
como su patrimonio el capital estatutario, sin considerar e aumento estatutario de capital
necesario paralamaterializacion de lainversiéon del Fondo.

c) Tasa de interés BCU 10 afios: Tasa informada por el Banco Central en su pagina web o
mediante otros medios, y que pretende reflgjar el promedio de las tasas de interés de compra y
venta de los Bonos del Banco Central de Chile en Unidades de Fomento, a 10 afios, en e
mercado secundario.

d) Inversionistas Institucionales: Aquellos definidos como tales en el Articulo 4° bis de la
Ley N° 18.045 de Mercado de Vaores.

€) Sociedades relacionadas. Aquellas en gque los aportantes del Fondo o los accionistas,
directores 0 gecutivos de la Administradora o las personas naturales o juridicas relacionadas a
todos ellos, tengan con esas empresas, al momento y hasta 18 meses antes de cada inversion,
relaciones de propiedad en los términos establecidos en el articulo 100 de laley N° 18.045 o de
acreenciadirecta o indirecta.

f) Etapas Tempranas Tecnoldgicas: Corresponde a un emprendimiento nacional, que utiliza
conocimientos dentro de su propuesta de valor central, relacionados a una innovacion basada en
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ciencia o0 tecnologia para producir bienes o servicios nuevos de ato valor agregado, en
consecuencia, € modelo de negocio propuesto considera un riesgo asociado a esta novedad.
También corresponde a aguellos emprendimientos que no proponen el desarrollo de una
innovacion novel en Chile, sin embargo, su propuesta de valor es la representacion de un avance
cientifico o tecnolégico considerado emergente globalmente, es decir, son tecnologias 0 avances
gue estan difundiéndose en el mundo.

2. Empresas e instrumentos elegibles para efectuar 1os aportes de capital o las operaciones
de crédito.

La primera inversion que realice el Fondo en una empresa, nacional o extranjera, segun lo
definido en los numerales 2.1 y 2.2 siguientes, debera efectuarse en el marco del proceso de
desembolso de la linea de crédito aprobada por Corfo, con lo cual se verificarala elegibilidad de
la operacion.

Ademés, e Fondo no podra realizar transacciones u operaciones en conjunto con otros
Fondos de Inversion, salvo que sean administrados por sociedades que no estén relacionadas
entre si.

Por otra parte, mientras existan compromisos vigentes con Corfo, la Administradora, sus
accionistas o las personas naturales o juridicas relacionadas a ellos, no podran invertir, directa o
indirectamente, en empresas en las que e Fondo mantenga inversiones, salvo gque se enmarguen
en e proceso de liquidacion de dicha inversion por parte del Fondo y se gusten a los
procedimientos establecidos en la politica de conflictos de intereses del Reglamento Interno del
Fondo.

2.1 Inversion en empresas nacionales.

Los recursos del Fondo deberan ser invertidos en aportes de capital en empresas que se
encuentren legalmente constituidas en Chile como: Sociedades Anonimas, Sociedades por
Acciones, o sociedades regidas por €l Cédigo de Mineria.

Adicionamente, los recursos del Fondo podran invertirse en bonos, efectos de comercio, y
otras modalidades de deuda convertible u otros titulos de deuda emitidos por las empresas
elegibles, 0 entregarse a ellas en mutuos u operaciones de crédito. Sin embargo, las operaciones
de crédito que no sean convertibles en capital, solo podran otorgarse a empresas en las que €
Fondo previamente haya realizado aportes de capital, y en un monto menor al total de aportes
realizado en la empresa. Como total de aportes, se entenderala sumatoria del capital pagado y las
capitalizaciones resultantes de inversiones realizadas previamente mediante instrumentos de
deuda convertible.

Los Fondos que opten por la modalidad de deuda convertible, podran convertir en acciones
de la sociedad matriz de una empresa nacional que esté establecida en e extranjero, previa
autorizacion expresa del Gerente de Inversion y Financiamiento de Corfo, acorde alo establecido
en e numera 2.2 de las presentes normas. En los casos de conversion en la matriz nacional, solo
deberan informar la operacion ala Gerencia de Inversion y Financiamiento.

i) Para efectos de lo dispuesto en el presente Programa, son empresas de etapas tempranas
tecnoldgicas, y por lo tanto empresas elegibles para invertir los recursos del Fondo, las que se
enmarguen dentro de la definiciéon de etapas tempranas tecnol 6gicas sefidlada anteriormente, y
gue cumplan los siguientes requisitos copul ativos:

a. Aguella cuyas ventas no excedan las UF 10.000.- anuales a momento de la primera
solicitud de desembol so que adjunte integramente | os antecedentes requeridos.

b. Que no hayan transcurrido mas de 36 meses desde la emision de la primera factura o
boleta de ventas o servicios, al momento de la solicitud del desembolso de lalinea de crédito de
Corfo, paramaterializar lainversion del Fondo en laempresa.

c. En € caso que la empresa tenga un Controlador o pertenezca a un Grupo Empresarial, €
controlador o € grupo empresarial respectivo, deberan contar con un promedio anual de ingresos
percibidos o devengados por ventasy servicios, no superiores alas UF 600.000.-, los Ultimos tres
anos comerciales. Para estos efectos, se entenderan como Controlador y Grupo Empresarial, los
gue cumplan con lo dispuesto en los articulos 96 y 97 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de
Valores.
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ii) Lainversion en aportes de capital, podra efectuarse en:

Adquisicion de acciones de primera emision, acciones de terceros (secundarias) y/o
participaciones sociales mediante la adquisicion de opciones.

Adicionamente, los recursos del Fondo no podran invertirse, ni directa ni indirectamente,
en empresas en que los aportantes del Fondo o los accionistas, directores o gecutivos de la
Administradora o las personas naturales o juridicas relacionadas a todos €llos, tengan con esas
empresas, al momento y hasta 18 meses antes de cada inversion, relaciones de propiedad en los
términos establecidos en el articulo 100 de la Ley N° 18.045 o de acreencia directa o indirecta,
salvo en aguellos casos en que, a solicitud fundamentada del Comité de Vigilancia del Fondo, €l
Comité de Capital de Riesgo, en adelante indistintamente "CCR", 1o apruebe expresamente.

Para una adecuada administracion de la liquidez, sin perjuicio de las cantidades que se
mantengan en caja, y siempre que e Reglamento Interno del Fondo de Inversién lo permita, los
recursos del Fondo podrén invertirse en los siguientes instrumentos financieros:

1. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile,
0 que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

2. Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

3. Letras de crédito emitidas por bancos e I nstituciones Financieras,

4. Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion, cuya emision
haya sido inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia respectiva;

5. Cuotas de fondos mutuos;

6. Otros valores o instrumentos de oferta publica que autorice la Comision para el Mercado
Financiero - CMF, no pudiendo ser acciones de sociedades anonimas abiertas.

2.2 Inversion en empresas nacionales, via aportes desde €l extranjero e internacionalizacion.

i) Previa aprobacion de la Gerencia de Inversion y Financiamiento, se admitira la inversion
de los recursos del Fondo en forma indirecta, a través de aportes de capital a una sociedad matriz
extranjera, la que debera, a su vez, invertir inmediatamente tales recursos en la misma modalidad
de inversién, en una empresa filial legalmente constituida en Chile, que desarrolle operaciones
relacionadas con el giro de la matriz, la que en cuaquier caso deberd estar acorde con los
objetivos del Programa. En este caso, a efectos de la verificacion de los requisitos de
elegibilidad, se considerara cada una de las empresas, a momento de la primera inversién que
realizé el Fondo en cada una de ellas. Asimismo, para acreditar la elegibilidad de las empresas,
se consolidaran los niveles de ventas de lamatriz y susfiliales.

ii) Adicionamente, tratandose de una empresa nacional en la que € Fondo hubiera
invertido, y que se encuentre en una etapa de internacionalizacion, esto es, cuando su propiedad
pase a ser parte de la matriz de dicha empresa nacional, el Fondo, previa autorizacion del
Gerente de Inversiéon y Financiamiento de Corfo, podra participar en la adquisicién de parte de la
propiedad de la matriz, siempre y cuando se trate de la primera ronda de financiamiento en el
extranjero. En e andlisis de esta solicitud, se tendran especiamente presentes aspectos
relacionados a la creacion de valor de la empresa nacional, medido por factores como la
contratacion de personal, operaciones desarrolladas en Chile, participacion del Fondo, ventas u
otros elementos presentados en la ficha de solicitud de desembolso informada a Corfo.

Luego de lo anterior, el Fondo podra participar en las posteriores rondas de financiamiento
de dichaempresa, sin perjuicio de cumplir con los requisitos establecidos en el Programa FET.

En este caso, a efectos de verificar los requisitos de elegibilidad, se considerara la empresa
nacional, al momento de la primerainversion que en ellarealiz6 el Fondo.

El Comité de Capital de Riesgo podra considerar los antecedentes que estime necesarios
para aprobar lainversion de los recursos en el extranjero contemplados en este parrafo.

Con todo, las sociedades extranjeras en que invierta el Fondo, directa o indirectamente, no
podran estar domiciliadas ni ser residentes de paises o territorios que sean considerados como
paraisos fiscales o regimenes fiscal es preferenciales, conforme |o establece la Resolucidn N° 124,
de 2017, y sus modificaciones, del Servicio de Impuestos Internos.

Todas las inversiones, incluyendo las inversiones finales en empresas nacionales, cuando
éstas se verifican a través de empresas extranjeras, deberdn ser debidamente acreditadas a
satisfaccion de la Corporacion de la maneraindicada en €l numeral 6 siguiente.

Las inversiones en empresas extranjeras deberan realizarse con posterioridad a la fecha del
desembolso, no permitiéndose un reembolso de los recursos previamente invertidos o destinados
a financiamiento de la empresa beneficiaria
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2.3 Normas relativas ala desinversiéon y |a cobertura de riesgos de cambio.

Adicionamente alo sefialado en |los péarrafos anteriores, se permitird que los Fondos reciban
en propiedad, acciones de sociedades andnimas nacionales o domiciliadas en e extranjero,
siempre que no se trate de personas juridicas que se encuentren domiciliadas o sean residentes de
paises o territorios que sean considerados como paraisos fiscales, o regimenes fiscales nocivos,
como consecuencia de la engjenacion total o parcia de las acciones de aguna de las empresas en
que el Fondo hubiere invertido, como parte de su estrategia de salida.

Asimismo, tratdndose de Fondos que tengan inversiones en moneda extranjera, y con el solo
objeto de cautelar las variaciones del tipo de cambio, y por consiguiente, su impacto en el valor
del Fondo, éstos podrén celebrar contratos de cobertura mediante forwards y opciones de
moneda.

Igualmente, para el caso de recibir en propiedad acciones de sociedades an6nimas
nacionales o domiciliadas en e extranje'o como consecuencia del proceso de
internacionalizacion ya sefialado, 1os Fondos podran celebrar contratos de derivados respecto de
aquellas acciones recibidas en canje, con el objeto de cautelar su valor durante el periodo en que
éstas no sean liquidas, y siempre que este lapso se encuentre expresamente sefialado en el Pacto
de Accionistas respectivo.

3. Monto de las Lineas de Crédito.

A los Fondos que cumplan con las normas de este Programa y hayan postulado a éste, €
Comité de Capital de Riesgo les podra aprobar Lineas de Crédito con cargo alos recursos de este
Programa, hasta por un monto méximo, segin lo solicitado en la respectiva postulacion,
equivalente hasta e 200% de los aportes pagados y comprometidos a Fondo, |os cuales también
deberén estar expresados en UF.

i) EI monto de las Lineas estara comprendido entre un minimo de UF 150.000 y un maximo
de UF 400.000.
ii) Los Fondos deberan expresar en su solicitud:

a) El monto de lalinea que solicitan;
b) Larazén deuda CORFO/Capital que requieren, con un maximo de 2:1.

En caso de que e Comité de Capital de Riesgo apruebe un monto menor a la linea
solicitada, los Fondos de Inversion podran reducir el tamafio de su capital, siempre y cuando
mantengan la relacion en la razon deuda CORFO/capital contenida en la postulacion al
Programa.

3.1 Reduccion del tamaiio de lalinea

Las Administradoras podran solicitar voluntariamente al CCR caducidades de |0s recursos
aprobados en las lineas de crédito de Corfo y no utilizadas por el Fondo, en los casos en que los
aportantes originalmente definidos, hayan desistido de su compromiso, o bien, s e flujo de
proyectos no es el esperado.

La reduccion solicitada no puede superar el 25% del monto de la linea de crédito solicitada
originalmente. Con todo, e Fondo solo podra disminuir la linea de crédito hasta quedar en un
minimo de UF 100.000.-.

3.2 Aumento de la linea manteniendo |a relacién deuda CORFO/capital .

Por otra parte, las Administradoras podran solicitar al CCR, un aumento en la linea de
crédito originalmente aprobada por Corfo, hasta por un 25% adicional de la linea vigente y no
caducada a momento de la solicitud, debiendo mantener la relacién deuda/capital original, pero
pudiendo superar los limites del tamafio de linea de crédito sefialados en el numeral 3 anterior, en
la medida que se cumplan con los siguientes requisitos:

a) Promesa de suscripcion de nuevos aportes privados al Fondo, para conservar la relacion
deuda/capital vigente al momento de la solicitud, situacion que debera ser respaldada con los
contratos de promesa de suscripcion y pago de cuotas respectivos.

b) Que la nueva estructura de aportantes cumpla con lo dispuesto en el numeral 13 letrae).

¢) Que no se hayan solicitado reducciones ni se hayan producido caducidades de la linea de
crédito, respecto alo indicado en los numerales 3.1 ni 7 de este Programa.
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d) Que el Fondo ya hubiese materializado inversiones en empresas de su portafolio, por al
menos un 30% de la suma de la linea de crédito vigente y no caducada, mas los aportes pagados
y comprometidos vigentes.

El Comité de Capital de Riesgo podra aprobar los aumentos a la linea de crédito sefialados
anteriormente, sin considerar €l limite indicado en el numeral 3 como monto maximo de lalinea.
Este aumento quedara sujeto a que se conserve la misma relacién deuda CORFO/Capital
aprobada en € otorgamiento original de la Linea de Crédito, savo que hubiere operado €l
aumento de linea sefialado en el numeral siguiente, caso en & que deberd someterse alarelacion
deuda/capital establecidaa momento de aprobar dicho aumento.

3.3 Aumento de linea con incremento de la relacion deuda CORFO/capital .

No obstante lo sefialado en los parrafos anteriores, el Fondo tendra derecho a solicitar a
CCR, por una sola vez, un aumento del monto de la linea hasta en un 50% de la linea vigente y
no caducada a momento de la solicitud, pudiendo superar la relacion deuda/capital original y los
limites del tamarfio de linea de crédito sefialados en €l numeral 3 anterior, hasta llegar a unarazén
deuda Corfo/Capital maxima de 3:1.

Este aumento podra solicitarse @ CCR mediante e requerimiento de revision de su
portafolio de inversiones, cuando se hubieren invertido més del 50% de los recursos del Fondo,
considerando el monto de la linea aprobado y los aportes pagados y comprometidos vigentes. Se
excluye de la base de célculo, e monto total de recursos privados dispuestos paralainversion en
las empresas sefialadas en €l numeral 2.3.

El CCR resolverd la solicitud de aumento de linea, en atencién a cumplimiento de los
objetivos de Programay a andlisis de los siguientes criterios:

i) Cumplimiento del Reglamento Interno del Fondo de Inversién y del Plan de Negocios que
fueron tomados en cuenta por € CCR para la aprobacion de la linea de crédito original del
Fondo, mediante certificado emitido y firmado por los miembros del Comité de Vigilancia.

ii) Porcentge de los recursos invertidos por € Fondo, que se han destinado en empresas
que, gracias a la gestion del Fondo, han disminuido la incertidumbre tecnol6gica y/o comercial
de sus productos 0 servicios;, ademas del aumento en la creacion de valor de dichas empresas,
medido por: a) aumento en e volumen de ventas; o, b) € incremento de los ingresos; o, C)
incremento de la productividad; o, d) aumento en el nimero de nuevos productos ofrecidos; o, €)
apertura a nuevos mercados en € extranjero; o, f) otros elementos que den cuenta de la gestion
de la Administradora que incidan en el aumento de valor de la compafiia. Dicho aumento de
valor, también podra ser demostrado mediante la evidencia de la adquisicion de un porcentaje
significativo de las compafiias, por terceros.

iii) El grado de cumplimiento de las obligaciones vélidamente establecidas entre los
administradores y fundadores/gestores de las compafias invertidas, contraidas formalmente en
los documentos gque den cuenta de la inversion (Pacto de Accionistas, subpactos, convenios o
similares) o con motivo de la administracion de la compafiia objeto de tal inversion, debidamente
reflegjados en Actas de Directorio o similares, para lo cual Corfo también podra recabar
informacion directamente de |os gestores de las empresas del portafolio.

iv) El grado de cumplimiento de las obligaciones validamente establecidas entre los
administradores e inversionistas, contenidas en los respectivos contratos suscritos entre las
partes, incluyendo € Reglamento Interno y Contratos de Suscripcién de Cuotas, entre otros,
mediante certificado emitido y firmado por los miembros del Comité de Vigilancia.

v) El grado de cumplimiento de las obligaciones de la Administradora para con Corfo, en
virtud de este Programa.

Al momento de la aprobacion del aumento de linea, se fijara la nueva relacion deuda
CORFO/capital que debera cumplir el Fondo.

4. Condiciones de los créditos.
Los créditos con cargo ala Linea se pagarén en:
i) Una sola cuota, a un plazo que no podra exceder de quince afios, desde la fecha del

Contrato de Apertura de Linea de Crédito, ni la vigencia del Fondo, si ésta fuere menor, sin
perjuicio de la obligacién de prepago establecidaen el numeral 5 de estas normas.
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ii) Estos créditos devengaran intereses alatasa BCU a 10 afios + 5% anual paralos créditos
expresados en Unidades de Fomento (UF), los que se calcularan como capitalizables anualmente
al momento en gque se proceda a su pago.

La tasa anual de BCU a 10 afios aplicable a cada préstamo, sera aguella informada por €l
Banco Central en su sitio web como la tasa publicada el dltimo dia hébil bancario anterior al
giro. En caso de no estar publicada, la tasa a utilizar serd la dltima tasa disponible con fecha
anterior a giro, y se mantendra fija durante todo €l crédito.

Los intereses se calculardn como capitalizables anualmente, € Ultimo dia de cada afio
calendario. Lo anterior, se entiende sin perjuicio de la facultad que asiste a los Fondos para
efectuar prepagos conforme a numeral 5 siguiente.

Al momento de la liquidaciéon final del Fondo, se procedera a distribuir los montos
resultantes de acuerdo a valor de la Unidad de Fomento al momento del pago efectivo y
conforme ala siguiente prelacion:

a) En primer lugar, se reembolsara a Corfo el capital original de los créditos otorgados,
expresado en Unidades de Fomento, menos |os abonos previos a capital, si 1os hubiere.

b) A continuacién, se reembolsardn a los aportantes del Fondo sus aportes originales,
expresados en Unidades de Fomento, menos |os abonos de capital, si 1os hubiere. Este reembolso
estard restringido a los aportantes no relacionados a la Administradora. Los montos a repartir
corresponderan a las sumas efectivamente aportadas, y no consideran los premios o preferencias
gue pueda tener una serie de cuotas, las que se harén efectivas en la letra f) siguiente. Para estos
efectos, se consideraran como abonos de capital los dividendos entregados a los aportantes
durante lavigenciadel Fondo, asi como también las distribuciones por disminuciones de capital.

c) Luego, y si corresponde, se procederd a restituir a Corfo cualquier eventual recupero de
recursos por concepto de pago de cobertura en el marco del "Programa Cobertura de Etapas
Tempranas Tecnolégicas', creado por Acuerdo de Consgjo N° 2.849, de 2014, de Corfo,
gjecutado por Resolucion (A) N° 32, de 2015.

d) A continuacién, se reembolsaran |os aportes originales a aquellos aportantes relacionados
ala Administradora. Para estos efectos, se consideraran como abonos de capital los dividendos
entregados a los aportantes durante la vigencia del Fondo, asi como también las distribuciones
por disminuciones de capital.

€) Posteriormente, se pagara a Corfo la suma necesaria para completar un interés total de
BCU a 10 afios + 5%, sobre los montos efectivamente desembolsados al Fondo, calculado como
intereses capitalizables anua mente.

En todo caso, € monto a que tiene derecho Corfo por este concepto en esta etapa de la
distribucién, tendré un tope que sera conforme a la relacion deuda/aportes de la Linea de Crédito
autorizada por Corfo, incluyendo sus modificaciones.

Para la determinacion de este interés, se procedera a la reliquidacion total del crédito desde
su primer desembolso, aplicando la tasa a que se refiere el presente parrafo, sobre e monto de
capital efectivamente desembolsado, considerando los prepagos realizados a Corfo durante la
vigencia del crédito, segin lo establecido en el numeral 5 siguiente. En esta instancia,
corresponderd el pago de los posibles intereses penales en caso de ser procedente.

El pago de los intereses mencionados en |os parrafos anteriores de este literal, se reducira a
BCU a 10 afos, en caso de que € Fondo tenga como finalidad invertir en sectores productivos o
estratégicos, en territorios geograficos o en un conjunto de personas juridicas o naturales, y que,
en todos los casos, hayan sido previamente definidos como prioritarios por Corfo. EI CCR
calificard un Fondo como Prioritario, en e acuerdo por el que apruebe el otorgamiento de lalinea
de crédito.

f) El remanente de utilidades, después de la distribucion detallada, quedara disponible para
ser distribuido entre los aportantes del Fondo y la Administradora, de acuerdo con lo establecido
en el Reglamento Interno del Fondo.

En caso de no haberse procedido alaliquidacion del Fondo y a la consiguiente distribucién
de los montos resultantes, antes de la fecha de vencimiento del crédito otorgado por Corfo, se
devengara a favor de la Corporacion un interés penal de BCU a 10 afios + 8% anual, calculados
sobre la suma del capital adeudado y los intereses, capitalizados anualmente, computados desde
dichafecha.

Cuando el producto del proceso de liquidacion del Fondo sea insuficiente para pagar la
totalidad del capital e interés base de la deuda con Corfo, la Corporacion gjercerd |as acciones de
cobro gue correspondan.
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5. Condiciones para prepagos de créditos.

Los créditos otorgados por Corfo con cargo a la Linea y sus capitalizaciones podran ser
prepagados totalmente, sin gastos adicionales, pagando la totalidad de los intereses capitalizados
y devengados, calculados, seglin corresponda, ala tasa base anua de BCU a 10 afios + 5% anual,
hasta |a fecha de prepago.

En € caso de cualquier prepago parcial, éste se imputara en primer lugar a pago del capital
desembolsado a la fecha del prepago, y luego de pagado todo el capital, se pagaran los intereses
devengados y no cancelados de |os préstamos otorgados por Corfo.

Por otra parte, cada vez que el Fondo reparta dividendos a sus aportantes, debera prepagar
simulténeamente a Corfo un monto equivalente e resultante de multiplicar la razdn
deuda/aportes de la linea de crédito autorizada por Corfo, incluyendo las modificaciones a las
gue se refiere el numeral 3 del Programa, por el monto a distribuir alos aportantes (de acuerdo a
balance auditado del Fondo sobre el cual se calcularon los dividendos a repartir). En el caso del
reparto de dividendos provisorios, la razén deuda/aportes debera estimarse de acuerdo al balance
anual auditado inmediatamente anterior a reparto de dividendos provisorios, 0 con base en un
balance posterior al ultimo de cierre de afio, que se encuentre auditado. Finalmente, cuando €l
pago estimado a pagar a Corfo resulte ser mayor ala sumadel capital e interés base adeudado, €l
remanente se destinara al pago de interés contingente.

En e evento que e Fondo desee redlizar una disminucion parcial de su capital, debera
prepagar simultdneamente a Corfo un monto equivalente a resultante de multiplicar la razén
deuda CORFO/aportes a Fondo (de acuerdo al balance auditado del Fondo segin e cual se
caculé e capita a repartir), por e monto a distribuir a los aportantes, incluyendo sus
modificaciones, por el monto de capital disminuido.

Para poder Ilevar a cabo la disminucion parcia de capital, el Fondo debera cumplir con los
siguientes requisitos:

i) Haber girado la totalidad de los recursos de la linea vigente otorgados en € marco del
presente Programa, o bien, renunciar expresamente al saldo por girar.

ii) Contar con expresa autorizacion del CCR para realizar dicha disminucion, que podra
aprobar o rechazar la solicitud en base a criterios. econémicos, de gobierno corporativo, de
tamafio del Fondo, y otros, que permitan asegurar que los recursos entregados por Corfo se
encontraran debidamente resguardados.

El Fondo estaré obligado a prepagar un préstamo especifico o la totalidad de los préstamos
otorgados por Corfo, con cargo a la linea aprobada segun corresponda, inmediatamente de
ocurridas cualquiera de las siguientes situaciones seguin se indica:

- Procedera el prepago del total de los préstamos otorgados por Corfo:

a) S seacuerdainiciar e proceso de liquidacién del Fondo antes de la fecha de vencimiento
pactada para el préstamo otorgado por Corfo.

b) Si hubiere transcurrido el plazo de tres afios, contado desde la expiracion del plazo
original de duracion del Fondo o de la ultima de sus renovaciones, sin que hubiere terminado la
liquidacion del Fondo.

- Procedera el prepago parcial del préstamo que corresponda, si no se acreditare en tiempo y
formalainversién de los recursos de la maneraindicada en el numeral 6.

Para |o dispuesto en €l "Programa Cobertura Etapas Tempranas Tecnolgicas', se entendera
como prepago, aquellos pagos realizados por parte del Fondo a la Corporacion, que no hayan
implicado una distribucién a los aportantes, como € caso de reparto de dividendos o
disminuciones de capital.

6. Formalizacién y desembolso de los créditos.

Los Fondos a los que se les comunique por carta y/o correo electrénico la aprobacion de la
Linea con cargo a este Programa, deberan suscribir con Corfo un Contrato de Apertura de Linea
de Crédito, en un plazo que no podra superar los 90 dias corridos contados desde la
comunicacion de la total tramitacion de la resolucion que gjecuta el Acuerdo del Comité de
Capital de Riesgo que autorizo la respectiva Linea, cuyo plazo podra prorrogarse por la Gerencia
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de Inversion y Financiamiento hasta por 30 dias corridos adicionales. El Contrato de Apertura de
Linea de Crédito se formalizard mediante escritura publica, previo a cuaquier solicitud de
desembolso, y regulara las condiciones y obligaciones derivadas de |a utilizacion de |os recursos
respectivos.

A partir de lafechadel Contrato de Apertura de Linea de Crédito, el Fondo tendra derecho a
solicitar desembolsos con cargo a esa Linea para financiar las inversiones o préstamos en
empresas elegibles, hasta completar el monto que resulte de aplicar la razon deuda/capital
considerada en la respectiva postulacion, salvo que haya operado lo dispuesto en € numeral 3.3,
en el que se aplicaralarazon fijada por el Comité de Capita de Riesgo, ala suma de los aportes
enterados en dinero efectivo al Fondo.

En e caso de los Fondos que optaron por la modalidad de aportes no enterados, pero con
compromisos de aportes debidamente suscritos, mediante contratos de promesas de suscripcién y
pago de cuotas, junto a la solicitud de desembolso deberén certificar por sus auditores externos
gue se han enterado en dinero efectivo a Fondo aportes por un monto que se encuentre acorde a
larelacion linea de crédito y aportes privados, autorizada por Corfo.

Corfo efectuara los desembolsos, contra suscripcion de un Contrato de Mutuo y la
acreditacion del compromiso de pago a una empresa receptora final del monto correspondiente a
las acciones suscritas 0 al desembolso del préstamo, segin sea el caso, y siempre que se acredite
la existencia de dicha empresa receptorafinal.

Dichos pagos deberan acreditarse dentro de los 10 dias habiles siguientes a la fecha de
desembolso del crédito Corfo.

En ambos casos, |a acreditacion de la inversién o préstamo, debera efectuarse mediante la
entrega a Corfo de copias simples de |os documentos originales relativos a los titul os accionarios,
de participacion en sociedades, o copia de los pagarés o contratos de mutuo, o bien, los mismos
documentos originales.

En el caso de Fondos que inviertan en empresas elegibles a través de sociedades extranjeras
aque serefiere el numeral 2, dicha acreditacion debera efectuarse en el mismo plazo, pero puede
ser expresada en moneda extranjera.

Los desembolsos de los créditos los efectuara Corfo en pesos, aplicandose para el efecto,
seguin corresponda, €l valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada desembol so.

Corfo efectuara los desembol sos en una cuenta corriente a nombre del Fondo de Inversion,
en un plazo méximo de diez dias hébiles bancarios contados desde la fecha de la recepcion
conforme de |la respectiva solicitud, efectuada mediante carta dirigida a la Gerencia de Inversiéon
y Financiamiento, segun formato similar a que se acompafia como Anexo N° 2 a las presentes
normas, ingresada por Oficina de Partes u otros medios que disponga la Corporacion.

En dicho plazo, Corfo podra solicitar aclaraciones y antecedentes adicionales, relativos a la
elegibilidad de la empresa receptora final de la inversion y su formalizacion, en acuerdo con
estas normas. El plazo de diez dias mencionado, se extendera en el nimero de dias que se tarde
la Administradora en dar respuesta satisfactoria a dichos requerimientos de informacion.

7. Plazos para redlizar las inversiones con cargo a la Linea, en las empresas receptoras
finales de | os recursos de |os Fondos.

Cumplidos 60 meses, contados desde la fecha de celebracion del Contrato de Apertura de
Linea de Crédito, €l Fondo debera haber acreditado las inversiones finales con cargo a €ella, por
un monto no inferior al 60% de lalinea de crédito aprobada por el Comité de Capital de Riesgo.

Vencido ese plazo sin haber ocurrido lo anterior, e monto no utilizado de dicho 60% se
considerara caducado para todos |os efectos legal es.

En caso de haber sido modificado el monto de la Linea de Crédito, a tenor de lo dispuesto
en los numerales 3.1, 3.2 y 3.3 de la presente normativa, € computo del plazo y monto caducado
se redlizara respecto de la linea de crédito originalmente aprobada por el Comité de Capital de

Riesgo.
8. Obligacion de informacién a Corfo.

Los Fondos a los cuales se les aprueben Lineas y su respectiva Administradora, deberén
enviar ala Corporacion, durante la vigencia de los créditos, |0s siguientes antecedentes:

i) Copia de la informacién que estan obligados a presentar a la Comision para € Mercado
Financiero, en los casos que corresponda.
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ii) El balance anual auditado del Fondo y de su Administradora, y la informacién acerca de
los hechos esenciales que pudiesen haber ocurrido.

iii) lgualmente deberan enviar a la Corporacion, copia de los Pactos de Accionistas con las
solemnidades que correspondan seguin € caso, y sus modificaciones, en las empresas receptoras
finales de los recursos del Fondo a cualquier titulo, copia de los informes entregados a los
aportantes, en especia la memoria anua del Fondo de Inversion, y toda otra informacion que
proporcionen o se encuentren obligados a proporcionar a las Asambleas de Aportantes y/o
Comité de Vigilancia, asi como sus actas, y cuaquier otra informacion que permita €l
seguimiento de lo establecido en las presentes normas.

iv) Cuaquier modificacion que afecte al estatuto de la Sociedad Administradora, cambios
en los apoderados del Fondo, asi como revocaciones y otorgamiento de nuevos poderes y
facultades para actuar en representacion de los Fondos.

v) Informe anual suscrito por e Gerente General de la Administradora, en e que se
pronuncie sobre € cumplimiento de los siguientes elementos. administracion de |os riesgos por
parte de la Administradora; recursos humanos y su dedicacion efectiva en la administracién del
Fondo de Inversion; recursos tecnol 6gicos aplicados; grado de cumplimiento de las politicas de
conflictos de interés definidas en el Reglamento Interno; evaluacion de posibles conflictos de
intereses no contemplados en el Reglamento Interno y que pudieran afectar la rentabilidad de las
inversiones; andisis del grado de cumplimiento de la politica de comisiones y gastos del Fondo;
y nivel de entrega de informacion alos aportantes del Fondo de Inversiony Corfo.

Respecto de las Administradoras y/o Fondos que no estan sujetos a envio de informacién a
la CMF, deberan remitir anualmente a esta Corporacion los estados financieros y balance
auditado. Sin perjuicio de lo sefidlado, deberén enviar un balance provisorio de medio afio no
auditado.

El plazo considerado para cumplir con la entrega de la informacion relacionada a los
Estados Financieros auditados, no podra superar los 120 dias corridos desde € cierre de los
respectivos periodos contables.

Previo a la aplicacion de la sanciéon y a solicitud de la Administradora, Corfo podra
establecer plazos adicionales de hasta 30 dias corridos para el cumplimiento de las obligaciones a
gue se refiere €l parrafo precedente.

Por otra parte, respecto de la restante informacion, distinta a los Estados Financieros
auditados, €l plazo de entrega es de hasta 45 dias corridos desde producido el hecho ainformar.

Los plazos mencionados en este parrafo, podran extenderse a solicitud de la
Administradora, cuando se trate de solicitud de informacion relativa a las empresas del portafolio
del Fondo o alas empresas receptoras finales de los recursos del Fondo, distinta de una copia de
los ultimos estados financieros auditados de sus respectivas empresas.

No obstante lo indicado en los parrafos precedentes, Corfo se reserva el derecho de requerir
los antecedentes que estime necesarios para disponer de una informacion mas precisa sobre la
marcha del Fondo, la evolucion de sus inversiones directas e indirectas y la Administradora,
como también de asistir alas Asambleas de Aportantes, sin derecho a voto.

La Administradora tendra la obligacion de entregar antecedentes a solicitud de Corfo, hasta
por 5 afios después de liquidado el Fondo.

Semestralmente, la Administradora debera enviar a Corfo una rendicién que contenga, entre
otros, el detalle de todas las inversiones realizadas por € Fondo, las transferencias que se hayan
realizado entre el Fondo y la Empresa Beneficiaria, asi como informacion respecto de las
Empresas Beneficiarias, de acuerdo a mecanismo que Corfo ponga a disposicion del Fondo para
el envio de los antecedentes, ademés de la informacion que Corfo requiera para establecer
evaluaciones de impacto de |os distintos Fondos.

La Administradora debera proveer las facilidades para e acceso alainformacion del Fondo
y de las empresas en las cuales ha invertido, en caso de ser necesaria visitas por parte de los
gjecutivos de Corfo.

Adicionamente, cada dos afios contados desde la suscripcion del Contrato de Apertura de
Linea, todos los Fondos deberan entregar a Corfo la informacién necesaria para €l desarrollo de
una evaluacién y andisis bienal, que tendra por objeto e monitoreo complementario del
cumplimiento de los objetivos y disposiciones de este Programa. La revision de los antecedentes
serd llevada a cabo por la Gerencia de Inversion y Financiamiento, la cual verificard €
cumplimiento de los objetivos del presente Programa, asi como de su normativa, debiendo
constar su decision de implementar eventual es medidas en un acta resolutoria.

Como parte del andlisis, Corfo se reserva el derecho de solicitar directamente y siempre por
escrito a los socios y/o gestores de las empresas del portafolio del Fondo, informacién adicional
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gue permita evaluar ala Administradora, obligandose esta Ultima a proporcionar todos |os datos
de contacto de las empresas donde invierta.

Si de la revision sefialada en el presente numeral, 0 mediante otros mecanismos de Corfo
como la gecucion del plan de visitas, la Corporacion constata que un Fondo y/o su
Administradora han incurrido en practicas que han perjudicado o transgredido las condiciones
aprobadas originamente o en sus modificaciones véidamente realizadas, en e Reglamento
Interno del Fondo o en e Contrato de Apertura de Linea, la Gerencia de Inversion y
Financiamiento podra resolver |a aplicacion de sanciones establecidas en € presente Programa, o
bien, podra proponer a Comité de Capital de Riesgo, previa audiencia de la Administradora,
resolver €l cobro de la Garantia de Fiel Cumplimiento y/o la reduccién de la linea de crédito, al
monto efectivamente utilizado a la fecha, o que se redlizar4 mediante un acto fundado, sin
perjuicio de las acciones de impugnabilidad que correspondan.

La revision a la que se refieren los parrafos anteriores podra efectuarse, ademas, en
cualquier momento de la vigencia de la Linea de Crédito, si se presentan a Corfo reclamos por
escrito y debidamente fundamentados por parte de las empresas en las que e Fondo invierta,
relativas a las conductas del Fondo o la Administradora, en los términos anteriormente
planteados.

9. Sanciones por incumplimiento.

Cualquier incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud de las presentes Normas,
del Contrato de Apertura de Linea de Crédito y del Reglamento Interno del respectivo Fondo,
daré derecho a la Corporacion, a través de la Gerencia de Inversion y Financiamiento, a aplicar
una multa mediante un acto fundado a la Administradora de hasta 1% del capital adeudado, sin
perjuicio de las acciones legal es que correspondan.

Mientras existan obligaciones pendientes asociadas a sanciones, la Corporacion no efectuara
nuevos desembolsos con cargo a las lineas de créditos de Fondos asociados a la Administradora
sancionada.

Corfo podra hacer exigible en forma anticipada €l pago de los créditos desembolsados al
Fondo, en los casos de incumplimiento del requisito de informacion indicado previamente, o de
no llegarse a un acuerdo respecto a contenido de modificaciones a los Reglamentos Internos de
los Fondos de Inversion, ademés de aquellos casos en que la exigibilidad anticipada del crédito
esté expresamente establecida en el Contrato de Apertura de Crédito por € incumplimiento de
determinadas exigencias o condiciones alli contempladas.

10. Acciones de visibilidad.

Las Administradoras deberan obligarse a dar la publicidad adecuada a apoyo que reciban
del "Programa de Financiamiento a Fondos de Inversion de Capital de Riesgo - Corfo Fondos
para Etapas Tempranas Tecnologicas' (FET), difundiéndolo de manera apropiaday visible en los
medios que empleen para promover sus actividades, de acuerdo con los lineamientos de Corfo.

Se entendera como parte de esta obligacion, la entrega por parte de la Administradora, de
una copia de la presente normativa y sus modificaciones, a los socios y/o gestores de todas las
empresas del portafolio del Fondo, previo alaprimerainversion.

TITULO SEGUNDO: DE LA POSTULACION AL PROGRAMA
11. Postulacién al Programa.

La postulacién a Programa se realizara por medio de la modalidad Ventanilla Abierta, ala
cua podran postular los Fondos de Inversion creados, o los Fondos de Inversion que se vayan a
crear, sujetos a la condicion de adjudicarse los recursos. Esta postulacion deberd ser presentada
por su Administradora correspondiente.

12. Requisitos y Antecedentes de las Administradoras.

a) Las Administradoras deberan cumplir con los requisitos de la Ley N° 20.712, segin €l
tipo de Fondo que administren.

b) Las Sociedades Administradoras del Fondo, en adelante las "Administradoras’, deberan
entregar a Corfo los antecedentes legales que den cuenta de su constitucion y vigencia, como
también los antecedentes de la constitucion del Fondo, asi como eventuales modificaciones de
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todas éstas, y los antecedentes que acrediten la personeria de sus representantes, con facultad
suficiente para contratar Lineas de Crédito y mutuos con cargo a este Programa, segun se detalla
en la Ficha de Postulacion.

Las Administradoras deberan contar con el RUT del Fondo de Inversion a momento de ser
presentada su solicitud en el Comité de Capital de Riesgo de Corfo.

c) Las Administradoras, previo a la suscripcion del Contrato de Apertura de Linea de
Creédito, deberdn congtituir una boleta de garantia bancaria, pagadera a la vista, a favor de Corfo,
por €l equivalente al 1% de lalinea de crédito aprobada.

La garantia debera ser entregada al momento de suscribir el Contrato de la Apertura de la
Linea para garantizar €l fiel cumplimiento de sus obligaciones como Administradora del Fondo
de Inversion, y del Contrato de Aperturade Linea de Crédito con Corfo, y debera contemplar una
vigencia anual renovable por todo € plazo de la linea, aumentado en un afio; encontrandose la
Corporacion facultada para cobrarla mediante un acto fundado s no se cumple con informar
acerca de alguna de las renovaciones de la boleta, con una anticipacién de 30 dias corridos
anteriores a alguno de sus vencimientos.

Opcionalmente, las Administradoras podran entregar como garantia, en las mismas
condiciones establecidas anteriormente y con idéntico propésito, un vale ala vista o un depésito
aplazo renovable afavor de la Corporacion.

d) Las administradoras deberan presentar a momento de la postulacion, un Patrimonio Neto
minimo, igual o0 mayor a UF 2.500. En caso de no cumplir con este requisito a momento de la
postulacion, la solicitud de apertura de linea de crédito seré declarada no elegible.

Excepcionalmente, Corfo podra requerir un Patrimonio Neto minimo de UF 1.000, en los
casos en que la Administradora cumpla con, a menos, uno de |os siguientes requisitos:

i) Que & 30% 0 maés de sus acciones suscritas y pagadas, sean de propiedad de mujeres o
personas pertenecientes a puebl os originarios;
ii) Que tenga su casa matriz en unaregion distinta ala Regién Metropolitana de Santiago.

Las Administradoras que postulen a esta modalidad excepcional, en caso de ser aprobada la
linea de crédito al Fondo de Inversién, deberan constituir una garantia en favor de Corfo, através
de una boleta de garantia por €l doble del porcentaje sefidado en €l literal c) anterior. De no
contar con el instrumento financiero sefialado precedentemente, se aplicard a la Administradora
las sanciones por incumplimiento dispuestas en el numeral 9 de las presentes normas.

€) Las Administradoras deberdn comprometer la adquisicion de, a menos, € 2% de los
montos de capital total del Fondo. Estas cuotas deberan ser de una serie distinta al del resto de
los aportantes no relacionados a la Administradora, y deberdn ser pagadas en las mismas
condiciones que €l resto de |os aportantes en los |lamados de capital .

13. Requisitos y antecedentes de |os Fondos.

Podran postular a este Programa, las Administradoras que tengan Fondos de Inversion que
estén en proceso de constitucion, sujeto ala aprobacion de lalinea, cumpliendo con los requisitos
gue se sefidlan a continuacion:

a) Las Administradoras deberan adjuntar un borrador del Reglamento Interno del Fondo, s
procede, que contenga las menciones necesarias para que solo falte su protocolizacion. Esta
protocolizacion se efectuard sobre un documento aprobado por la Subgerencia Legal Financiera
de Corfo y previo a la presentacion en e Comité de Capital de Riesgo. Asimismo, deberan
presentar |os antecedentes legal es que acrediten la constitucion del Fondo.

b) En € caso de los Fondos de Inversion fiscalizados por la CMF, deberan tener aprobados
sus Reglamentos Internos por ese organismo, como asimismo, €l modelo de los contratos que la
Administradora suscriba con los aportantes. Estos Fondos no deberan presentar cargos a Fondo
de Inversion, producto de la aplicacion de remuneraciones y gastos, como tampoco inversiones
realizadas.

c) Los Fondos deberan entregar a Corfo, previa presentacion a Comité de Capital de
Riesgo, copia de los contratos que la Administradora haya suscrito con los aportantes, los que
unavez formalizados, podran ser modificados solo con la aprobacidn expresa de la Corporacion.

d) Deberan entregar al momento de la postulacion, los compromisos de aporte por € 100%
del capita del Fondo mediante cartas simples, y un modelo de contrato de promesa de
suscripcion y pago a plazo de cuotas del Fondo.
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€) Los Fondos de Inversion Privados deberdn tener y mantener un minimo de ocho
aportantes, no relacionados directa o indirectamente entre si, no pudiendo ninguno de ellos, en
conjunto con sus relacionados, tener una participacion superior a 20% de las cuotas
comprometidas y/o pagadas del Fondo cada uno.

Podrén constituirse de una forma distinta, siempre que cuenten con uno 0 mas inversionistas
ingtitucionales que tengan entre ellos, en total, a lo menos, una participacion del 50% de los
aportes a Fondo.

Las Administradoras y/o sus relacionados en € capital del Fondo, podrén suscribir cuotas
por un aporte maximo de hasta el 20% del capital del Fondo respectivo, a través de cuotas que
deberan ser de distinta serie que las cuotas del resto de los aportantes.

En caso que e Fondo no diere cumplimiento a los limites sefialados anteriormente, debera
comunicar este hecho a Corfo y tendra un plazo de 6 meses desde ocurrido e hecho, para
regularizar la situacion, o bien, proponer una estructura de aportantes excepcional en las
condiciones que se sefialan a final de este literal.

De manera excepcional, la Administradora, mediante peticién debidamente fundada, podra
solicitar una composicion porcentua de aportes distinta a las anteriormente sefialadas en este
literal, la cual ser& evaluada para su aprobacion o rechazo por parte del CCR, en lamedida que, a
juicio de dicho organo, se contemplen instancias y mecanismos efectivos de gobierno
corporativo del Fondo y de control de potenciales conflictos de interés.

f) Los Fondos de Inversiéon podrén constituirse con una o0 mas series de cuotas; cuyo valor
deber& estar expresado en Unidades de Fomento, debiendo establecerse en e Reglamento Interno
del Fondo de Inversion el detalle de los derechos preferentes y/o restricciones que se establezcan
para las respectivas series.

g) Para acceder a este Programa, los Fondos deberan contemplar € pago de aportes en
dinero efectivo o con aportes comprometidos mediante contratos de promesas de suscripcion y
pago de cuotas. Dichos contratos de promesa podran estar sujetos a la condicion de que Corfo
otorgue lalinea de crédito solicitada por e Fondo.

h) Los Fondos deberan considerar un plazo méximo de duracion de doce afios, prorrogables
por hasta por tres afios, prorroga que procedera Unicamente con el objeto de gjecutar actividades
relacionadas con la liquidacion de los activos del Fondo. Durante la prérroga, la Administradora
no podra percibir comision alguna de cargo alalinea de crédito aprobada por Corfo.

14. Requisitos del Reglamento Interno de los Fondos.

Los Reglamentos Internos de los Fondos de Inversion, de acuerdo a las normas de este
Programa, deberdn cumplir con los requisitos legales previstos en la Ley N° 20.712, segin
corresponda, de acuerdo al tipo de Fondos que administren, y ademas:

a) Incluir larazon socia de su Administradora, la forma de designar a los apoderados y de
acordar su remocion, y e procedimiento de resolucion de conflictos entre los aportantes y la
Administradora.

b) Incluir politicas de inversion en empresas, para que cumplan con los requisitos de
elegibilidad y restricciones definidos en e numeral 2 de las presentes normas. Asimismo,
deberan considerar limites de inversion tendientes a diversificar e riesgo de inversion de los
activos por tipo de empresas, sectores, grupos econoémicos y limites de participacion en cada
sociedad, entre otros. Con todo, el [imite maximo de inversion del Fondo en una empresa sera el
equivalente al 85% de su propiedad.

¢) Incluir mecanismos que regulen los potenciales conflictos de interés en las diferentes
etapas. a momento de la inversion; durante la administracién de las empresas del portafolio,
respecto a la prestacion de servicios con relacionados; y respecto ala venta o desinversion de los
activos del Fondo, entre otros.

d) Se deberdn incluir politicas de liquidez, diversificacion de las inversiones y de
endeudamiento, sin perjuicio que este Ultimo solo podraincluir la linea de crédito autorizada por
Corfo.

€) Contemplar la exigencia de auditorias externas anuales al Fondo, efectuadas por auditores
externos independientes, inscritos en e Registro que al efecto llevala CMF, y que sean a su vez
auditores por a menos dos afos de sociedades emisoras de instrumentos de oferta publica
supervisados por la CMF.

f) Sefidar expresamente la naturaleza y € monto méaximo anual de gastos habituales y
extraordinarios de cargo del Fondo.
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Se entendera por gastos habituales, aquellos que son predecibles y se repiten
periddicamente, tales como gastos de auditorias anuales, publicaciones, dietas a miembros del
Comité de Vigilancia, y otros andl ogos.

En cambio, se consideraran gastos extraordinarios, aquellos que eventualmente puedan
afectar a Fondo, tales como gastos judiciales por defensa de los intereses del Fondo, auditorias
especiales, peritgjes, etc.

El limite del monto total por cada categoria, deberd guardar relacion con los valores
promedio que prevalezcan en € mercado, habida consideracion de las caracteristicas y
orientacion de cada Fondo. En conjunto, los gastos habituales y extraordinarios, no podran
superar el 1,5% del capital del Fondo, més la linea de crédito autorizada por Corfo y no
caducada. No estardn sujetos a este limite, los gastos por concepto de pago de comision o
recuperaciones gque deba efectuar en el marco del "Programa de Cobertura a Fondos de Inversién
de Capital de Riesgo de Etapas Tempranas Tecnoldgicas'.

Deberd mencionarse expresamente la exclusion de todo gasto con cargo a Fondo, distinto
de aguellos que conforman la comision fija o remuneracion variable a que tiene derecho a cobrar
la Administradora, y de los gastos habituales y extraordinarios individualizados en el
Reglamento Interno del Fondo.

g) Indicar la remuneracion o comision fija a cobrar por la Administradora, la cudl,
cualquiera sea su forma de célculo, no podra exceder € 2,5% anual més IVA durante el plazo de
duracion del Fondo, calculado sobre la suma de:

i) los aportes a Fondo efectivamente comprometidos mediante contratos de promesas de
suscripcion y pago de cuotas, siempre que no haya transcurrido el plazo para su pago, méas
ii) e monto total de lalinea aprobada.

Se incluird en el porcentgje anteriormente indicado, la suma de cualquier otro gasto con
cargo a Fondo o de las empresas en las que éste haya invertido, en beneficio de los accionistas,
directores o gjecutivos de la Administradora, o las personas naturales o juridicas relacionadas a
cuaquierade €ellos.

Sin perjuicio de lo anterior, debera explicitarse € limite de gastos que podran ser pagados a
una empresa o persona relacionada con la Administradora o con los aportantes al Fondo, los que
ademés deberan ser expresamente informados a los aportantes en la asamblea anual .

En caso de prérroga de la vigencia del Fondo, la remuneracion o comisién fija a cobrar por
la Administradora durante el periodo prorrogado no podra exceder € 1% anual més IVA,
calculado sobre los aportes al Fondo efectivamente comprometidos mediante contratos de
suscripcién y pago de cuotas, siempre que no haya vencido el plazo para su pago.

h) Mencionar la exigencia de acordar Pactos de Accionistas, en las empresas donde se
inviertan finalmente | os recursos de los Fondos.

Estos Pactos deberan considerar formas de participacion activa de la Administradora en la
gestion financiera, administrativa y/o comercia de las empresas receptoras finales de los
recursos. Adicionalmente, los pactos deberan contener mecanismos de toma de control, ya sea
por parte de la Administradora 0 un tercero, frente a eventuales situaciones criticas. La
caracterizacion de situaciones a considerarse criticas debe ser definida de comun acuerdo entre
los accionistas, quedando establecida en los Pactos correspondientes. Asimismo, deberan
considerar una clausula que permita facilitar a Corfo la informacion que ésta solicite sobre la
evolucion de las empresas.

Finalmente, deberd contener mecanismos de resolucion de conflictos entre los socios o
accionistas de las empresas receptoras y el Fondo de Inversion, e incorporar la obligacion de
envio a Corfo de copia de dichos pactos y sus modificaciones.

Se entenderd como parte de las obligaciones de la Administradora, en funcién de las
presentes normas, € fiel cumplimiento de estos Pactos de Accionistas.

i) Mencionar las materias sobre las cuales deberan pronunciarse las Asambleas Ordinarias y
Extraordinarias de aportantes del Fondo. Deberdn considerarse quérum minimos de aprobacion
en materias importantes, entre ellos, mayoria de al menos tres cuartos de los votos
representativos de las cuotas suscritas y pagadas, para aprobar cambios a Reglamento Interno
del Fondo de Inversion.

J) Incorporar una clausula, segun la cual, lo establecido en el Contrato de Apertura de Linea
de Crédito suscrito entre Corfo y €l Fondo, prevalece sobre las normas del Reglamento Interno
del Fondo de Inversion.

K) Indicar que, a menos uno de los miembros del Comité de Vigilancia seréa elegido de
entre aquellos que se encuentran inscritos en el Registro de Directores de la Superintendencia de
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Administradoras de Fondos de Pensiones (SP) o del listado de miembros del Comité de
Vigilancia que mantienen esas instituciones. El resto de los integrantes de dicho Comité, debera
suscribir una declaracion jurada indicando que no se encuentra relacionado con la
Administradora.

[) Incluir una cldusula en e Reglamento Interno que ante cualquier eventualidad de
prestacion de servicios entre las empresas del Fondo y los aportantes del Fondo, socios o
gjecutivos de la Administradora, o personas 0 sociedades relacionadas a todos ellos, estas
operaciones deberan ser a valores de mercado y contar con la aprobacion unanime de los
miembros de las siguientes instancias. i) Directorio de la Administradora, o que debera constar
en un acta del Directorio; ii) Comité de Vigilancia del Fondo, lo que debera constar en un acta
del Comité; iii) Directorio de la empresa en cuestion, 1o que debera constar en un acta del
Directorio.

m) En e caso de transferencia de acciones a aportantes, socios o0 €ecutivos de la
Administradora o |os relacionados a todos ellos, se requerira ademés de lo sefialado en € parrafo
anterior, de un informe de valorizacion de acciones realizado por dos prestigiados evaluadores
independientes, propuestos por la Administradora y autorizados por Corfo. En caso de existir
diferencias entre ambas evaluaciones, se utilizard € mayor precio cuando € Fondo esté
vendiendo un porcentgje mayoritario de las acciones de una compafiia; de lo contrario, se
utilizara el precio menor.

Los Reglamentos Internos de los Fondos podran incluir una remuneracion variable o
comision de éxito a pagar a la Administradora, la que se determinard y pagara a la liquidacion
del Fondo, luego de deducidos y pagados la totalidad de los intereses y €l capital del préstamo
otorgado por Corfo, y el eventua recupero por el pago de la cobertura en e marco del "Programa
Cobertura de Etapas Tempranas Tecnolégicas'; ademés de la devolucion de la totalidad de los
aportes al Fondo.

Cuaquier modificacion a Reglamento Interno deberd ser informada y sujeta a la
aprobacién de la Corporacion, previo a su puesta en vigencia. Corfo tendra derecho a objetar
dichas modificaciones, si, asu juicio, ellas afectan €l disefio original del Fondo o las condiciones
y derechos emanados del crédito, pudiendo acelerar la linea de crédito Unicamente en aquellos
casos en los que la modificacién objetada contravenga |l as presentes normas.

15. Requisitos del Plan de Negocios.

Las Administradoras deberan entregar ala Corporacion un Plan de Negocios del Fondo, con
los siguientes requisitos minimos: identificacion y fundamentos de las areas de especializacion
de las inversiones, metodologia y criterios de seleccion de inversiones; estimacion de periodos;
plazos y montos de inversion; sistema de administracion, control y monitoreo de las inversiones
realizadas;, modalidades de los pactos de accionistas a celebrar y aportes de los administradores
en gestion; redes de contacto y tipos de asistencia a las empresas donde inviertan; estructura,
socios y g ecutivos de la Administradora; estructura de aportantes del Fondo; auditores externos;
asesoria legal; evaluacion econdmica del proyecto de Fondo; y otros aspectos que sean
considerados relevantes por la Administradora.

Se hace presente que €l Plan de Negocios debera dar respuesta a todos los puntos de
evaluacion indicados en e numera 18 siguiente, que digan relacion con el contenido de este
documento.

16. Documentos y antecedentes que deberdn acompafiarse en la postulacion.

Las Administradoras de los Fondos interesados, deberan presentar las solicitudes
respectivas, en un sobre cerrado en la Oficina de Partes de Corfo dirigido a la Gerencia de
Inversién y Financiamiento, indicando como referencia € "PROGRAMA CORFO DE
FINANCIAMIENTO A FONDOS DE INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO - FONDOS
ETAPAS TEMPRANAS TECNOLOGICAS (FET)", y en su interior, una carpeta cuya primera
pagina debera ser el formulario de postulacion contenido en el Anexo N° 1 de las presentes
normas, y que contenga los datos y antecedentes que se indican a continuacion:

a) Anexo N° 1 con lainformacion y documentos que en é se exigen,;
b) Montos de aportes efectuados al Fondo en efectivo y/o de |os compromisos de aportes.
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Los compromisos de aportes podran ingresar como cartas de compromiso a momento de
ser presentados en Oficina de Partes. Sin embargo, a efectos de certificar la elegibilidad de un
Fondo para ser presentado al Comité de Capital de Riesgo, deberan acompafiarse aportes
comprometidos mediante contratos de promesas de suscripcion y pago de cuotas. Dichos
contratos de promesa podran estar sujetos a la condicion de que Corfo otorgue la linea de crédito
solicitada por el Fondo, pero deberan representar siempre la base de célculo sobre la cua se
calculard el maximo de lalinea aprobada por Corfo.

¢) Reglamento Interno del Fondo en borrador;

d) Copia del Acta de la Sesion de Directorio en la que se acuerde la creacion del Fondo de
Inversion;

€) Copia de los ultimos tres estados financieros de la Administradora, en los casos que
corresponda, por antigliedad,;

f) Plan de Negocios del Fondo, con los contenidos sefialados en el numeral anterior.

TiTULO TERCERO: DE LA ELIGIBILIDAD Y EVALUACION DEL FONDO.
17. Dela€elegibilidad del Fondo.

Presentada una solicitud de linea de crédito, Corfo tendra un plazo de 180 dias corridos a
efectos de pronunciarse respecto de la elegibilidad de la solicitud.

Durante ese periodo, se realizard un andlisis acerca del cumplimiento de los requisitos
minimos del Reglamento Interno del Fondo, la Administradora, los contratos de promesa de
suscripcion y pago de cuotas, y el cumplimiento de los requisitos minimos del plan de negocios.
Durante el andlisis de elegibilidad, la Corporacién se encontrara habilitada para requerir
cualquier antecedente adicional que estime necesario para el correcto andisis de la postulacion.

Asimismo, durante este periodo, la Subgerencia Legal Financiera de Corfo dara su
conformidad a efectos de que e Reglamento Interno pueda ser protocolizado, o las
maodificaciones a un Reglamento Interno ya aprobado sean a su vez adoptadas.

Cumplidos todos los estudios, se emitira un informe de elegibilidad suscrito por el
Subgerente de Inversion y Financiamiento, y el Subgerente Legal Financiero, lo que, junto con la
evaluacion, seran los antecedentes que serviran de base para la evaluacion del Comité de Capital
de Riesgo.

18. Aspectos de la evaluacion.

De los antecedentes proporcionados por la Administradora indicados en €l numera 16, del
Reglamento Interno del Fondo o su borrador, y demés antecedentes acompafiados a la solicitud,
seredlizaralaevaluacion de las solicitudes, tomando en consideracion |0s siguientes aspectos:

|. Equipos de Trabajo: respecto de los equipos de trabajo responsables de la Administracién
del Fondo, se andlizara y evaluara la coherencia entre los recursos humanos dispuestos por la
Administradora, la Politica de Inversiones del Fondo y los procedimientos establecidos en el
Reglamento Interno. Se hard especial énfasis en la experienciay trayectoria en:

a) Busgueda, seleccion, administracion, gestion y financiamiento de empresas;

b) Desarrollo de mercados en Chiley en especial en el extranjero;

c) Desinversion através de apertura alabolsa, liquidacion, fusionesy otros mecanismos,
d) Administracion de Fondos de Inversion.

I1. Estructuralegal del Fondo y gobierno corporativo:

a) Formalidad y calidad del plan de negocios;

b) Calidad del Reglamento Interno (se considerara el Reglamento Interno acompafiado en la
postulacion, sin considerar las modificaciones efectuadas en el proceso de elegibilidad);

¢) Modalidades de | os pactos de accionistas a celebrar;

d) Aportes de los administradores en la gestion;
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€) Instancias de gobierno corporativo del Fondo y politicas de conflictos de intereses entre
aportantes, empresas receptoras de lainversion y la Administradora;

f) Equipo legdl;

0) Estructura de aportantes del Fondo.

I11. Politicay estrategia de inversiones del Fondo:

a) Proceso de busgueday seleccion de empresas,

b) Logica y calidad del andlisis de las &reas o sectores en los que se priorizard las
inversiones del Fondo;

c) Politicade diversificacion o concentracion de las inversiones,

d) Estrategiasy proceso de desinversion.

IV. Operacion de la Administradora:

a) Copia de los Ultimos tres estados financieros de la Administradora, en los casos que
corresponda por antiguiedad;

b) Experiencia en administracion de fondos de terceros;

c) Sistemas y politicas de administracion, control y monitoreo de las inversiones,

d) Sistemas'y politicas de administracién de |os aportes, girosy otros;

€) Sistemasy politicas de informacion alos aportantes del Fondo;

f) Sistemasy politicas contables y de auditoria;

g) Sistema de monitoreo de las inversiones respecto de sus impactos ambientales, socialesy
de gobierno corporativo (ESG), dispuestos para el Fondo;

h) Nivel patrimonia de la Administradora;

i) Porcentaje de participacion de la Administradora en el Fondo y mecanismos de alineacion
deinventivos.

V. Vaor agregado alas empresas del Fondo:

a) Aportes en gestion que la Administradora propone ofrecer alos gestores de las empresas
enlasqueinvierta;

b) Acceso a redes comerciales en Chile y e mundo, que permitan que las empresas se
desarrollen de manera exitosa en sus areas de negocios;

c) Inversionistas del Fondo.

V1. Elementos econdmicos del Fondo:

a) Relacion entre aportes privados y deuda Corfo;
b) Estructura de remuneracion de la Administradora;
¢) Proyeccion del Fondo en cuanto a plazos de inversiones y rentabilidad esperada.

VII. Vaidar elementos asociados a la diferenciacion y/o agregacién de valor de la
propuesta, en relacion con otros Fondos, especialmente, aungue no limitado, que participan en
los Programas de Financiamiento a Fondos de Inversién de Capital de Riesgo de Corfo.

A efectos de redlizar la evaluacion, Corfo podra utilizar sus capacidades internas y/o
requerir la asesoria de uno 0 més expertos externos, nacionales o extranjeros, quienes realizaran
la evaluacion, tomando en consideracion los aspectos anteriormente sefidlados en el presente
numeral.
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ANEXO N° 1

FICHA DE POSTULACION
A
PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO A FONDOS DE INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO
PARA ETAPAS TEMPRANAS TECNOLOGICAS - FONDOS ETAPAS TEMPRANAS
TECNOLOGICAS - FET.

[FECHA DE RECEPCION | |

L ANTECEDENTES DE LA POSTULACION

ANTECEDENTES DE LA ADMINISTRADORA

Nombre o Razén Social RUT

Tipo de sociedad Ao constitucién
Direccion

Comuna Ciudad Region
Representante Legal RUT

Cargo E-mail

Fonos Fax

Posee Fondo anterior apoyado por CORFO SI/NO
Si la respuesta anterior es Si. ;Cual es el nombre del

Fondo?

¢ Sociedad Fiscalizada por la CMF? SI/NO

I. SOLICITUD APERTURA DE LINEA.

Monto Linea de Crédito solicitada
(Desde UF 150.000/ UF 400.000)

Relacion apalancamiento solicitud de crédito
CORFO (hasta 200% del total de aportes al
Fondo).

Plazo del Crédito, considerando el limite del
numeral 4.

La Administradora debera adjuntar a esta postulacion los siguientes documentos:

Elemento Check Check CORFO
Solicitante (interno)

Escritura de constitucion de la sociedad.
Inscripcién de la sociedad en el Registro de
Comercio, con vigencia o certificado de vigencia
por separado.
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Publicacion de la constitucion de la
Administradora en el Diario Oficial y
modificaciones de la sociedad

Rut de la sociedad Administradora

Antecedentes de la inscripcién en el Registro
respectivo de la CMF, para sociedades
fiscalizadas.

Némina de los accionistas suscrita por el
Gerente General de la Administradora

Némina de los Gerentes a cargo de la
Administracion del Fondo, suscrita por el
Gerente General de la Administradora.

Curriculo de los Gerentes a cargo del Fondo y
resena de los aportantes, directores y miembros
de los Comités.

Antecedentes comerciales de la Administradora
y de sus accionistas (boletin comercial)

Ultimas tres declaraciones anuales de renta de
la Administradora y sus Estados Financieros
Auditados, o las que correspondan segun su
antigliedad.

Plan de Negocios del Fondo (segun lo sefialado
en el numeral 15 del programa).

Reglamento interno del Fondo protocolizado o
borrador de Reglamento Interno (el que debera
incluir ademas lo establecido en el numeral 14
del programa).

Listado de aportes efectuados al Fondo y/o de
los compromisos de aportes. Incluir vehiculo de
inversion, representante legal, numero de
cuotas, aporte en UF y porcentaje de
participacion.

Cartas de Intencion de los eventuales
aportantes, manifestando su interés vy
compromiso de efectuar aportes al Fondo si éste
se constituye.

Copia del Acta de la Sesion de Directorio en la
que se acuerde la creacion del Fondo de
Inversion.

Nombre de la Administradora
Nombre(s) y firma(s) de los representante(s) legal(es)
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ANEXO N° 2
Fecha:

REF.: PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO A
FONDOS DE INVERSION DE CAPITAL
DE RIESGO PARA ETAPAS
TEMPRANAS TECNOLOGICAS -
FONDOS ETAPAS TEMPRANAS
TECNOLOGICAS - FET.

Senores

Corporacion de Fomento de la Produccién
Gerencia de Inversion y Financiamiento
Presente

Con cargo al Programa de la referencia, solicitamos el desembolso de la suma de

UF i, correspondiente a la Linea de Crédito aprobada por Acuerdo del
Comité de Capital de Riesgo de CORFO N°...................... , de fecha ...., para su
............... (inversion final o financiamiento) en la empresa

denominada........................... RUT N°

Acompanamos los antecedentes que respaldan esta
solicitud.

Saludamos atentamente a ustedes,

Nombre de la Administradora
Nombre(s) y firma(s) del (de los) representante(s) legal(es)

- ldentificacion mediante carta firmada por el representante legal de la Administradora,
en la que se indique la cuenta corriente a nombre del Fondo de Inversién.

- Ficha de descripcion de la empresa segun Anexo N° 3, junto con los antecedentes que
sefiala.

ANEXON°3
FICHA RESUMEN INFORMACION SOBRE INVERSIONES ELEGIBLES
PROGRAMA FET

1.- Datos de la sociedad en la que seinvierte

a) Nombre de la sociedad:

b) Rut de la sociedad:

¢) Objeto Socia (conforme Estatutos Sociales):

d) Fecha constitucion de sociedad:

€) ldentificacion de los socios de la empresa/socio controlador (sefialando Rut y porcentgje
de participacion):

f) Promedio de ingresos percibidos o devengados por ventas o0 servicios del Controlador o
Grupo Empresarial, correspondiente a los Ultimos 3 afios comerciales:

g) Fecha emision primera bol eta/factura de ventas o servicios:
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h) Total venta anual a momento de la primera solicitud de desembol so:
i) Mencionar tamafio de empresa a momento de la primera solicitud de desembolso (segln
ventas Ultimos 12 meses. micro, pequefia, mediana o grande).

Mes1l: $
Mes2: $
Mesn: $
Mes12: $

j) Direccion comercia de laempresa:
k) Nombre persona de contacto, teléfono, mail:

2.- Datos del proyecto

a) Descripcion y calificacion del proyecto en conformidad a lo establecido en e "Titulo
Primero: Normas de Operacion del Programa’, Punto 1.2, letra €), Definicion de "Etapas
Tempranas Tecnolégicas'.

b) Region geogréficaen laque se desarrollael proyecto (1, 11, .... XV region):

c) Objetivos de corto y mediano plazo (actualizados para cada ronda de inversion):

3.- Datos sobre |os aportes a proyecto

a) Aporte total (monto) y participacion (%) del Fondo en la Inversion (previo y post
inversion):

b) Monto aporte con recursos Corfo y con monto de recursos privados:

c) Tipo deinversion (aporte de capital) si se tratase de préstamo o deuda convertible, indicar
condiciones (hito de conversion, tasa, plazo, €tc).

d) Detalle del plan de desarrollo/inversion. Uso de los recursos aportados por el Fondo ala
empresa;

€) Flujo de cagja proyectado (coherente con lo definido en €l plan de desarrollo y objetivos
del proyecto):

4.- Informacion complementaria para adjuntar

a) Certificado del representante de la sociedad indicando: capital estatutario, nUmero de
acciones en € que se encuentra dividido, indicando s éstas se encuentran suscritas y pagadas,
suscritas y pendientes de pago, o pendientes de suscripcidon (considerar actual aumento de
capital).

b) Certificado de Auditores Externos acreditando aportes pagados a Fondo.

c) Actadel Comité de Inversiones en donde se aprobé la operacion.

d) Formulario 29, de los 12 Ultimos meses.

€) Estados Financieros Auditados del socio controlador o Estados Financieros Auditados
Consolidados del grupo empresarial, correspondiente alos 3 Ultimos afios comerciales.

f) Primera boleta o factura de productos o servicios emitida por la empresa.

g) Declaracion jurada del Gerente del Fondo, en donde conste que la inversiéon se gjusta a
los limites de diversificacion establecidos en el Reglamento Interno.

h) Declaracion jurada del Gerente del Fondo, que indique la No existencia, d momento de
lainversién, de relaciones de propiedad o de acreencia, directa o indirecta, de los aportantes del
Fondo o los accionistas, directores o gecutivos de la Administradora, 0 personas naturales o
juridicas relacionadas a todos €llos, seguin €l articulo 100 de laLey N° 18.045.

Antecedentes legales de la sociedad ainvertir:

a) Copiadel RUT.

b) Escritura Publica de constitucion de sociedad y sus modificaciones, extracto de
constitucion, inscripcion en Registro de Comercio y publicacion Diario Oficial.

c) Actas de Sesion de Directorio, reducidas a escritura publica, inscripcién en Registro de
Comercio y publicacion en el Diario Oficial.

d) Si e aporte de capital del Fondo se verificard a través de un aumento de capital, Acta de
la Junta de Accionistas que aprueba e aumento de capital, reducido a Escritura Publica,
inscripcion en Registro de Comercio y publicacion en el Diario Oficial.
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€) Copia de la inscripcion de la sociedad en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices, con anotaciones marginales, de fecha no anterior a 3 meses, ademas en donde
conste el aumento de capital, si procede.

f) Pacto de Accionistas vigente, debidamente formalizado.

g) Contrato de suscripcion y promesa de pago de acciones, debidamente formalizado.

h) En caso de tratarse de una inversion en instrumentos de deuda: acompafiar
documentacion en la que conste dicha obligacion, debidamente suscrita, y € comprobante de
pago del impuesto de timbresy estampillas, si correspondiese.

5.- S se tratase de una inversion de recursos en forma indirecta, a través de aportes de
capital a una sociedad extranjera, completar y adjuntar |os antecedentes descritos en los puntos 1,
3y 4 de estaficha (con traduccion a espariol).

6.- Sefidar Acta de Sesion de Directorio reducida a Escritura Piblica, en la cual consten las
facultades de los representantes del Fondo nombrados por la Administradora, para contratar
mutuos con cargo a Programa, haciendo mencion alafecha, nimero de repertorio y Notaria.

7.- Indicar version vigente del Reglamento Interno del Fondo, la cua debera contar con la
aprobacién previa de Corfo.

8.- Indicar cuenta corriente del Fondo.

9.- Enviar los antecedentes descritos en esta ficha en formato fisico y digital (CD, Pendrive
o0 carpeta en la nube), incorporando indice de contenidos.

L os antecedentes anteriormente descritos, seran sujeto de la evaluacion y verificacion de la
Gerenciade Inversion y Financiamiento, en cuanto a la integridad, formalidad y coherencia de la
operacion y antecedentes que larespaldan. Asi como también se analizara el cumplimiento de las
condiciones del programa de financiamiento que lo acoge; la estrategia de inversion
originalmente propuesta por la Administradora en su Plan de Negocios; € Reglamento Interno
del Fondo; y la estructuracion legal de lainversion.

10.- Acreditacion de la Inversion de los Recursos

La acreditacion de los desembol sos deberd ingresarse por Oficina de Partes dentro del plazo
de 10 dias hébiles, contados desde el dia de firma del contrato de mutuo, presentando la
documentacion base que exige el Programa, tales como titulos accionarios, de participacion en
sociedades, o copias de |os pagarés o contratos de mutuos.

La Administradora, para complementar o antes citado, debera adjuntar a cada acreditacion
|os siguientes documentos:

a) Carta del Gerente General de la empresa, en donde conste la recepcion de los recursos,
desglosando la actual composicién accionaria en porcentgje y nimero de acciones suscritas y
pagadas de cada uno de los socios.

b) Registro de Accionistas con certificado notarial.

¢) Copia de cheques y cartolas bancarias del Fondo y de la empresa receptora.

d) Si lainversion fue a través de deuda, enviar comprobante de pago del impuesto de
timbres y estampillas asociado ala operacion.

* Si se tratase de una inversion en empresa extranjera, replicar 1os antecedentes descritos
anteriormente para ambas sociedades.

3° Las normas aprobadas en este Acuerdo, comenzaran aregir a contar de la publicacién en
el Diario Oficial, de la Resolucion que lo gecute.

Sin perjuicio de lo anterior, todos aquellos Fondos que cuenten con Lineas de Crédito
aprobadas con cargo a Programa o que hayan ingresado su postulacion antes de la entrada en
vigencia de estas normas, se regiran por la normativa que se encontraba vigente al momento de
su aprobacién o a ingresar su postulacion, seguin sea el caso.

No obstante, dichos Fondos podran acogerse a la regulacion aprobada en e presente
acuerdo, s es que asi lo solicitan a Corfo expresamente, debiendo suscribir los respectivos
Addendum al contrato de apertura de linea, y siempre que previamente realicen los gjustes que
correspondan para tales efectos.

4° Publiquese la presente Resolucion Afecta en el banner de "Gobierno Transparente”, del
sitio web www.corfo.cl, en conformidad a lo dispuesto en el literal g) del articulo 7°, de la Ley
N° 20.285, sobre Acceso a la Informacion Plblica. y en la Instruccion Genera N° 11, del
Consgjo parala Transparencia, sobre Transparencia Activa.

Anétese, comuniquese, tdbmese razén y publiguese en €l Diario Oficial.- Francisco Meneses
Ponzini, Gerente de Inversion y Financiamiento.
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