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COMISION CLASIFICADORA DE RIESGO

ESTABLECE PROCEDIMIENTOS DE APROBACION DE TiTULOS
REPRESENTATIVOSDE ORO

NUm. 55.- Santiago, 30 de julio de 2020.

La Comision Clasificadora de Riesgo, en uso de las facultades establecidas en €l articulo 99
del DL N° 3.500, de 1980, acordd en su 456° reunion ordinaria, celebrada el 30 de julio de 2020,
introducir las siguientes modificaciones a su Acuerdo N° 32, publicado en el Diario Oficia con
fecha 8 de enero de 2009 y modificado por los Acuerdos N° 33, N°© 37, N° 40, N° 41, N° 42, N°
43, N° 45, N° 47, N° 49, N° 51, N° 53 y N° 54 publicados en el Diario Oficial el 18 de diciembre
de 2009, € 6 de septiembre de 2013, € 6 de junio de 2014, € 7 de agosto de 2014, e 8 de
noviembre de 2014, €l 6 de abril de 2017, el 8 de septiembre de 2017, € 31 de octubre de 2017,
el 12 de junio de 2019, €l 6 de septiembre de 2019, €l 17 de diciembre de 2019 y & 30 de enero
de 2020, respectivamente:

1. Incorporar en € Articulo 1.- lasiguiente letra:

K) Titulos Representativos de Oro: a los instrumentos financieros listados en mercados de
valores, que tienen como objetivo la exposicion al oro, cuyos subyacentes estén respal dados por
oro fisico.

2. Incorporar un nuevo Titulo V:

TiTULOV
Dela Aprobacion de Titulos Representativos de Oro

Articulo 37.- Los titulos representativos de oro se aprobaran por la Comisién previa
solicitud de una Administradora, en consideracion a riesgo pais; a las caracteristicas de los
sistemas institucionales de regulacion, fiscalizacion y sancién sobre el emisor y sus titulos y
sobre la sociedad administradora, el custodio y sus matrices en |os respectivos paises de registro
0 constitucion; las caracteristicas de estas sociedades y sus matrices; las politicasy caracteristicas
del instrumento; la liquidez del instrumento en los correspondientes mercados secundarios, y la
existencia de factores adicionales.

Articulo 38.- Para ello la Administradora debera identificar adecuadamente los titulos que
solicita aprobar y adjuntar los antecedentes necesarios, entre los cuales debera incluir una carta
de su administrador, mediante la cual se comprometa con la Comision a aportar en forma
permanente todos los antecedentes requeridos para su evaluacion. Dichos antecedentes seran
dados a conocer por la Comision a las Administradoras y a los administradores de estos
instrumentos.

Articulo 39.- El administrador de los titulos que se encuentren aprobados, debera actualizar
anualmente |os antecedentes entregados, conforme a lo establecido en su carta compromiso, en €l
mes en que ellos fueron aprobados o en una fecha definida de coman acuerdo con la Comision.
Adicionalmente, el administrador debera enviar una solicitud para mantener aprobados los
titulos, suscrita por una Administradora, cuando €l tltimo dia habil del mes anterior alafecha de
actualizacién anual indicada, no existiere inversion de los Fondos chilenos en ellos.
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Articulo 40.- La clasificacion de riesgo del pais donde esté constituido o sea regulado €l
emisor y sus titulos, la sociedad administradora, €l custodio y la bolsa de valores en que estén
inscritos y puedan ser transados los titulos, debera ser al menos Categoria AA, de acuerdo con lo
establecido en € articulo 3 anterior. Por su parte, la clasificacion de riesgo del pais donde estén
congtituidas las matrices del emisor, la sociedad administradora y del custodio debera ser a
menos Categoria BBB, conforme lo dispone el citado articulo 3.

La clasificacion del pais a considerar sera la de mayor riesgo asignada, por a menos dos de
las entidades clasificadoras internaciona mente reconocidas, sefialadas en el articulo 2 anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, y s0lo en casos excepcionales, la Comision podra aprobar la
clasificacion de riesgo del pais donde esté constituido o sea regulado el emisor y sus titulos, la
sociedad administradora, el custodio, y la bolsa de valores en que estén inscritos y puedan ser
transados los titulos, cuando ésta sea inferior a Categoria AA, y seaigual o superior a Categoria
BBB, considerando al efecto su clasificacion de riesgo pais, ponderada en conjunto con otros
factores relevantes a considerar, en particular lafortaleza y estabilidad de su marco institucional.

Articulo 41.- Los sistemas institucionales de regulacion, fiscalizacion y sancion alos cuales
se encuentren sometidos el emisor, la sociedad administradora, el custodio y sus matrices, y €
emisor y sustitulos, se aprobaran en consideracion alas caracteristicas de los mismos.

Articulo 42.- Las caracteristicas de la sociedad administradora'y su matriz se aprobaran en
la medida que la sociedad administradora, su matriz o el grupo a que pertenece, acredite un
monto minimo de US$ 10.000 millones en activos administrados por cuenta de terceros,
considerando en dicho valor sdlo aguellos que sean € resultado de una decision de inversion
tomada exclusivamente por |la sociedad administradora, un minimo de diez afios completos de
operacion en la administracién de dicho tipo de activos y un minimo de cinco afios de
experiencia en la administracion de Titulos Representativos de Oro. Adicionalmente, la sociedad
administradora deberd mostrar una directa relacion en términos de gestion, de patrimonio y de
identificacién con la sociedad matriz o grupo al que pertenece.

Las caracteristicas del custodio y su matriz se aprobardn en consideracion, entre otros
aspectos, a que cuenten con una experiencia de al menos cinco afos en la custodia de este tipo de
activo fisico, al cumplimiento reconocido de estandares minimos en términos de espacio de
almacenamiento y seguridad del activo fisico en bovedas, su pertenencia o afiliacion a entidades
internacionales reconocidas del Mercado o la Industria del Oro y la filiacién a sus précticas y
estandares, y que el mismo o su sociedad matriz cuenten con una clasificacion de riesgo a menos
en Categoria A. La clasificacion a considerar sera la de mayor riesgo asignada, por a menos dos
de las entidades clasificadoras internacionalmente reconocidas, sefialadas en € articulo 2
anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, y solo en casos excepcionales, la Comision podra aprobar la
clasificacion de riesgo del custodio o su sociedad matriz, cuando ésta sea inferior a Categoria A,
y sea igual o superior a Categoria BBB, considerando a efecto su clasificacion de riesgo en
conjunto con otros factores relevantes para la entidad.

Las sociedades antes indicadas deberdn acreditar una intachable reputacion y vasta
experiencia en la administracion de recursos de terceros o en la custodia de este tipo de activos,
seglin sea € caso, asi como una sdlida solvencia. En caso de haber enfrentado o enfrentar
intervenciones, demandas, juicios o litigios de relevancia con autoridades reguladoras, aportantes
u otras entidades, la Comision evaluara caso a caso estas circunstancias.

Articulo 43.- Las politicas del instrumento se aprobaran en atencion a prospecto de emision
de los titulos, sus estatutos u otro documento oficial, su cumplimiento respecto a los estandares
de una regulacion relevante y su aprobacién por parte de una entidad competente autorizada. En
estos documentos se deberd establecer en forma claray precisa el objetivo de exposicion a oro,
lainversion en, o €l respaldo con, activos fisicos de oro mantenidos por el custodio, |a adecuada
segregacion de los activos respecto de obligaciones y otras cuentas tanto del emisor del
instrumento como del custodio, la mantencion del activo fisico en la forma de un estandar de
calidad internacional atamente reconocido y confiable, que sea adecuadamente mantenido a
nombre del emisor en cuentas asignadas del custodio, y que esté claramente establecido que €l
colateral no serd sujeto de gravdmenes o prohibiciones, o sea utilizado en préstamos,
arrendamientos, transacciones 0 promesas, y que se cuente con procedimientos de auditoria
adecuados, independientes, periddicosy de acceso publico. Tanto € emisor como el inversionista
deberan recibir, o tener acceso, a una cuenta actualizada periédica de los activos fisicos que
respaldan €l instrumento.
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Articulo 44.- Las caracteristicas del instrumento se aprobaran cuando se acredite activos
netos por un monto minimo equivalente a US$1.000 millones, descontados de esta cifra los
aportes efectuados por la sociedad administradora o entidades rel acionadas.

Articulo 45.- La liquidez del instrumento en los correspondientes mercados secundarios se
aprobara en virtud de la inscripcion y transaccién de los titulos en una bolsa de valores que
debera cumplir con las condiciones establecidas en el Capitulo 1 del Titulo Il del presente
Acuerdo.

Articulo 46.- Los factores adicionales seran una combinacion de elementos cualitativos y
cuantitativos que proporcionen informacion adicional a la contenida en la clasificacion
determinada de acuerdo a las normas antes sefialadas. Los factores adicionales se consideraran
adversos cuando se cuente con antecedentes que permitan concluir que existen elementos
negativos, actuales o potenciales, respecto del emisor o de sustitulos.

Articulo 47.- Los titulos representativos de oro se aprobarén cuando del andlisis en conjunto
de los requisitos contemplados en este Titulo, la sociedad administradora, € custodio y sus
matrices, la bolsa de valores en que estén inscritos y puedan ser transados los titulos, € emisor y
sus titulos cumplen con dichas condiciones, y que no existen factores adicionales adversos. En
caso contrario, €l instrumento sera rechazado o desaprobado.

3. Eliminar Disposiciones Transitorias.
4. El presente Acuerdo entrara en vigencia a contar de la fecha de su publicacion en €
Diario Oficial.

Santiago, 30 de julio de 2020.- Algjandro Mufioz Vadés, Secretario.
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